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  المــقدمــة
   

 ومنـذ    الماضية سس والمعايير التي اعتمدتها السلطة النقدية خلال السنوات            افضت الأ 

الكثير من   من تحقيق    تمكنت الى نتائج واقعية وملموسة اذ       2004 لسنة   56صدور القانون رقم    

 الـى قواعـد الـسوق       دلى نظام مالي مستقر ومستن    قانون المتمثلة بالحفاظ ع   المهام واهداف   

تضخم  من خلال استخدام مؤشرات كمية او ادوات نقديـة            ال والمحافظة على استقرار معدلات   

الحـوالات والعمـلات الاجنبيـة      المتمثلة بمزادات   ) عمليات السوق المفتوحة    (غير مباشرة   

  .والتسهيلات القائمة بالاضافة الى الادوات المباشرة 

ن التقرير تحليلاً للعديد من المؤشرات الاقتصادية، حيث تناول شرحاً لأبرز فقـرات             تضم

 كما تطـرق    ،2011عام  من   الثانيالرقم القياسي لأسعار المستهلك وماوصل اليه خلال الربع         

  الـستة  شـهر للاالى تحليل عرض النقد بمفهوميه الضيق والواسع ووضع السيولة والتنبؤ بها            

التقرير ايضاً شرحاً عن سعر الصرف والكميات المـشتراة والمباعـة مـن             تناول  والقادمة،  

مزادات حوالات وسندات البنك المركزي ووزارة      فضلا عن   الدولار في مزاد البنك المركزي      

المالية وحسب آجالها ومبالغ الاصداريات واسعار القطع، وتمـت الاشـارة الـى تـسهيلات               

 .ة البنكالايداعات والاقراض القائمة وسعر فائد
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  لرقم القياسي لاسعار المستهلكا

  
ارتفـاع  نـسبة   وب) %6.3 (2011 من عام    الثاني معدل التضخم الاساس خلال الربع       بلغ    

   .)1(كما مبين في الجدول رقم  ذاته من العام السابقمقارنة بالفصل %) 14.5(بلغت 

  

لال ـــــ المستهلك ارتفع خ   الرقم القياسي لأسعار  ان  ) 2(يلاحظ من الجدول رقم     

 ـن ع ــــــــــ م نيالربع  الثا   ) 130.7(الـى    2011ام  ـــــــــــــ

 عـام اي بنـسبة ارتفـاع      نفس ال  نـــــــمالسابق  نقطة للفصل   ) 129.9(نقطة مقابل   

حيث يلاحظ ارتفاع أغلب مكونات الرقم القياسي        ،)%0.6( ا  ــــــــــ قدره طفيفة

، )%4.5(ت فقرة السلع والخدمات المتنوعة اعلى نسبة ارتفاع بلغت           المستهلك اذ سجل   لأسعار

 }التعلـيم ، )السكن،المياه، الكهرباء، الغاز  (، المشروبات الكحولية والتبغ،     لصحةا{ تاتليها فقر 

ت اعلى التوالي فيما جـاءت فقـر      ) %2.2،  % 2.3 ،%3.1 ،%3.2(لتسجل ارتفاعاً بنسب    

 لتـسجل ارتفاعـاً     }تجهيزات والمعدات المنزلية والصيانة   ال ، المطاعم ،)والأحذيةالملابس  ({

ضـمن  اسعار الـذهب     ويعزى ذلك الى ارتفاع     على التوالي  )%0.5 ،%0.8 ،%1.8(بنسب  

متأثرة ( السلع والخدمات اذ ان اغلبها مستوردة        اسعاروارتفاع  فقرة السلع والخدمات المتنوعة     

 والمستلزمات الطبية الداخلـة     الأدوية عارأس كما انعكس ذلك على   ) بتبعات التضخم المستورد    

مرخـصة  الغلق السلطات محال المشروبات الكحولية غير        فترةاضافة الى   في فقرة الصحة،    

الى ادى  فضلا عن ارتفاع مستوى المعيشة مما       ض    وعرم ارتفاع اسعارها لقلة ال     الى مما ادى 

،  وارتفاع اجور العمـل    ة السكني لنقص الوحدات  )والغاز الكهرباء السكن، المياه، (ارتفاع فقرة   

 بلغـت اعلى نـسبة انخفـاض        في المقابل  )الاغذية والمشروبات غير الكحولية   (ة  سجلت فقر و

 )%0.2، %0.8،  %1.3(بنسب   }الترفيه والثقافة، والاتصال    ،النقل { تاتليها فقر  %)1.4(

  .على التوالي

  



 4
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  د ـقـ النضرـع
 عرض النقـد بالمفهوم    حيث بلغ  ومكوناته   تفاصيل عرض النقد  ) 3(الجدول رقم   يبين  

شكل صافي العملة في       2011 من عام    نيترليون دينار نهاية الربع الثا    ) M1 )53.2الضيق  

 عرض النقد   ارتفع فقد،  %)52.4(وشكلت نسبة الودائع الجارية     منه  %) 47.6 (نسبة  التداول  

ترليـون  ) 49.6(والذي بلـغ    ذاتة  من العام   بنظيره نهاية الربع الاول     مقارنة  %) ,7.3(بنسبة  

اما الودائع الجارية فقد بلغت نسبتها      %) 49.9(دينار كانت نسبة صافي العملة في التداول منه         

)50.1.(%  

الربـع  ترليون دينار نهايـة     ) M2) 62,3فيما بـلغ عرض النقـد بالمفهوم الواسع         

) 58.5( والبـالغ    لـسابق عـن الفـصل ا    %) 6.6( بنسبة ارتفاع بلغت    من العام الحالي   الثاني

 44.7 (بنسبةوالودائع الجارية    ه من %)14.5(مانسبته   فقرة اشباه النقود   شكلت. تريليون دينار   

بلغـت  ، اما صافي العملة في التداول فقـد         عن الفصل السابق  %) 12.2(بنسبة ارتفاع   و )%

عن الربع الاول من    %)2.4(بنسبة ارتفاع بلغت    و ) M2)()  40.6%نسبتها من عرض النقد     

  .العام ذاته
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ام   2011 اني لع عرض النقد والعوامل المؤثرة فيه للربعين الاول والث
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M1 عرض النقد داول  صافي العملة في الت الودائع الجارية 

  
  

  2Mؤ بالسيولة النقدية ـالتنب
مهمة البنك المركزي في إدارة السيولة وتعد        )M2( تسهل عملية التنبؤ بالسيولة النقدية      

احد عناصر السياسة النقدية التي تتسم بالشفافية وتساعد الجهـاز المـصرفي علـى تكـوين                

  . ومواجهة التقلبات المحتملة الحدوثالتوقعات

حيـث  ) 4(التنبؤ بالسيولة النقدية للأشهر الستة القادمة كما ورد في الجـدول رقـم   تم وقد     

تيجة لزيادة الإنفاق   ن جاءتحظ ان السيولة النقدية آخذة بالزيادة بشكل تدريجي وهذه الزيادة           نلا

  .بشقيه الاستهلاكي والاستثماري 

  

زيران 2010 لغاية حزيران  2011 والتنبؤ بالنصف الثاني من   السيولة النقدية للفترة من ح
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  سعر الصرف

ستمر البنك المركزي العراقي بالمحافظة على استقرار سعر صرف الدينار العراقـي            ا

عـدا   ( دينـار ) 1170(من العام الحالي عند سعر      الثاني  تجاه الدولار الامريكي خلال الربع      

من خلال اقامة مزاد العملة الاجنبية بشكل يـومي،         )  دينار لكل دولار   13عمولة البنك البالغة    

) 1196(تجاه الدولار الامريكي في الـسوق الموازيـة         دينار العراقي   ال رفص سعر   بلغفيما  

  دينار لكل دولار 

  

  )بيع وشراء الدولار(مزاد العملة الاجنبية 
واصل البنك المركزي العراقي العمل بمزاد العملة الاجنبية سعيا منه للمحافظة علـى             

اداة لتحقيق الاستقرار في القيمة     استقرار المستوى العام للاسعار وخفض التضخم على اعتباره         

اقيام الكميات المـشتراة    ) 5(الجدول رقم   هذا ويبين   ) الدينار العراقي (الخارجية للعملة المحلية    

  .ه من العام ذاتالاول مقارنة بالربع 2011من عام لثاني والمباعة في مزاد البنك خلال الربع ا

 من عام   ثاني والحوالة  خلال الربع ال     بلغت كمية المباع من الدولار الامريكي للنقد      فقد  

ر وبمعدل يومي    دولا مليار) 9.3(في الفصل السابق والبالغة     تقريبا  نفس الكمية المباعة     2011

) 0.3(و%) 96.9(مليار دولار بيعت كحوالات أي بنـسبة        ) 9(مليون دولار منها    ) 148(بلغ  

) 14 (2011 الربع الثاني من العام      خلالالكميات المشتراة   فيما بلغت   ،  مليار دولار بيعت نقدا   

مليار دولار تم شراءها من وزارة المالية في حين كانت الكميات المشتراة خلال الربع السابق               

   .مليار دولار) 7(
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   ةائمـسهيلات القـالت
  ةالقائمالايداعات سهيلات ت-

 من الثاني خلال الربع سنوياً%) 6(البالغ ) Policy Rate(أبقى البنك على سعر الفائدة        

، حيث استمر العمل بنافذة الاستثمار بالـدينار         1/4/2010 بتنفيذه بتاريخ    والذي بدأ    هذا العام 

الرصـيد القـائم لتـسهيلات    ) 6(، اذ يبين الجدول رقـم      %)4(العراقي لمدة سبعة ايام بفائدة      

) 948( بلغ    والذي   2011عام   حزيرانالايداعات القائمة بالدينار العراقي لمدة سبعة ايام نهاية         

) 1913( والـذي بلـغ      ذاتهعام  ال من   الاولمليار دينار مقارنة بالرصيد القائم في نهاية الربع         

  %).50.4 ( بلغت انخفاضمليار دينار اي بنسبة 

   تسهيلات الاقراض القائمة-

 بهـدف مـنح     2004/اما عن تسهيلات الاقراض القائمة فقد بدأ العمل بها منـذ اب               

ئتمان الى المصارف استناداً الى الاهداف الاساسية للسياسة النقدية وبما يـضمن الـسيطرة              الا

التـي  ) الاشـارات الـسعرية   (على السيولة المصرفية والتأثير فيها من خلال معدلات الفائدة          

  -:وضعت لكل نوع منها وكالاتي

  .سنوياً % 8 الائتمان الاولي        -       

   .سنوياً % 9انوي         الائتمان الث-     

  سنوياً%  9.5 قرض الملجأ الاخير   -    

  .ه من هذة الائتمانات لغاية تاريخولم تقدم اي من المصارف الحكومية او الاهلية على اي
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   الالزامي ياطـالاحتي 
 قوـفيزا للمصارف للتوجة نحـو الـس      حتنفيذا للسياسة النقدية التي ينتهجها البنك وت               

 نسبة  باعتمادالبنك  استمر   فقد   لغرض توسيع نطاق الائتمان بما يخدم اهداف التنمية الاقتصادية        

اعتبـارا مـن    و %) 15(على الودائع الحكومية وودائع القطاع الخاص        الالزاميالاحتياطي  

1/9/2010.  

قد  علـى الودائع الحكومية     الالزاميان الاحتياطي   ) 7(نلاحظ من الجدول رقم     حيث     

مليار دينار  ) 4750(مليار دينار فـي حين كان      ) 5059 (الربع الثاني من هذا العام     نهايةبلغ  

 على ودائع    الالزامي اما رصيد الاحتياطي   ،%)6.5 (ارتفاعاي بنسبة     للعام ذاته  اذارفي نهاية   

مليار دينـار بعـد ان كـان        ) 2130( فقد بلغ    2011طاع الخاص نهاية حزيران من عام       ـالق

  . %)5(من العام ذاته اي بنسبة انخفاض بلغت  رااذمليار دينار نهاية  )2243(
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  والات ـزاد الحـم
الذي يوضح مزادات حوالات وسندات البنـك المركـزي         ) 8(نلاحظ من الجدول رقم     

حوالات الخزينة اسـتحقاق    لمزادات   ستة   حيث اقامت وزارة المالية    ،العراقي ووزارة المالية  

بمبلـغ  )  HY29-HY24(المتمثلة بالمزادات  2011 من عام نيثا خلال الربع الومي) 182(

مليار دينار وبمعدل سعر    ) 706 (بلغت المبيعات الفعلية  مليار دينار لكل اصدارية فيما      ) 150(

مليـار دينـار    ) 643(، فيما بلغت المبيعات للفصل السابق من العام نفسه          %) 8.7(قطع بلغ   

  . %)9.8(أي بنسبة ارتفاع %) 9.5(وبمعدل سعر قطع 

 يـوم ) 91(ى مبيعات البنك المركزي من الحوالات استحقاق        ــــــبالنسبة ال اما  

 ـ اقام البنك المركزي العراقي ستة مـزادات خ        فقد  ـلال الرب ـــــــ ع ــــــــ

وبقيمـة  ) C31-C36( متمثلة بـالمزادات     2011ام  ــن الع ــــــي م ـــــالثان

 دينار وبمعدل   ارملي) 600 ( المبيعات الفعلية   بلغت لاصدارية الواحدة وقد  مليار دينار ل  ) 100(

 ، فيمـا    2011علما انه تم تسديدها بالكامل خلال الربع الثالث من العـام            %) 7.5(سعر قطع   

 انخفـاض مليـار دينـار أي بنـسبة        ) 700(كانت المبيعات خلال الربع الاول من العام ذاته         

)14.3.(%  

  
 


